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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 30 septembre 2024

ATLAS MAROC
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

ALMA CAPITAL INVESTMENT MANAGEMENT
22-24 Boulevard Royal

2449 Luxembourg

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué I'audit
des comptes annuels de TOPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement ATLAS
MAROC relatifs a I'exercice clos le 30 septembre 2024, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine de TOPCVM constitué sous forme de fonds commun de
placement a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a laudit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 28/09/2023 a la date d’émission de notre rapport.
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Observation

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le changement
de méthodes comptables exposé dans I'annexe aux comptes annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des comptes annuels de
I’exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

1. Titres financiers d'émetteurs de pays émergents :

Les titres financiers d'émetteurs de pays émergents du portefeuille sont valorisés selon les méthodes
décrites dans la note de l'annexe relative aux regles et méthodes comptables. Ces instruments
financiers sont évalués a partir de cours cotés sur des places financiéres émergentes, dont les
conditions de fonctionnement peuvent étre spécifiques. Nous avons pris connaissance du
fonctionnement des procédures d’alimentation des cours et nous avons testé la cohérence des cours de
valorisation avec une base de données externe. Sur la base des éléments ayant conduit a la
détermination des valorisations retenues, nous avons procédé a l'appréciation de I'approche mise en

ceuvre par la société de gestion.
2, Autres instruments financiers du portefeuille :

Les appréciations auxquelles nous avons procédé ont porté sur le caractére approprié des principes
comptables appliqués ainsi que sur le caractere raisonnable des estimations significatives retenues.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle
interne qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir quun audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;
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. il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur lefficacité du
controle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractere approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non dune
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une incertitude
significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

2025.01.24 17:49:19 +0100
Document authentifié par signature électronique
Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Frédéric SELLAM
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Bilan actif

Exercice
30/09/2024

Immobilisations corporelles nettes -

Titres financiers -
Actions et valeurs assimilées (A) () 10,119,899.86
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 10,119,899.86

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Obligations convertibles en actions (B) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Obligations et valeurs assimilées (C) () -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Titres de créances (D) -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 66,855.57
OPCVM 66,855.57

FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'lUnion Européenne -
Autres OPC et fonds d'investissements =
Dépots (F) -
Instruments financiers a terme (G) =
Opérations temporaires sur titres (H) -
Créances représentatives de titres financiers regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de titres financiers prétés -

Titres financiers empruntés -

Titres financiers donnés en pension =
Autres opérations temporaires -

Préts (1) -
Autres actifs éligibles (J) -
Loans -
Autres -

Sous Total actifs éligibles I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 10,186,755.43
Créances et comptes d'ajustement actifs -
Comptes financiers 252,308.96
Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles Il © 252,308.96

TOTAL ACTIF I+l 10,439,064.39

() Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui sont
nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif

Exercice
30/09/2024

Capitaux propres : -
Capital 8,635,576.58
Report a nouveau sur revenu net -
Report a nouveau des plus et moins-values latentes nettes -
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes -
Résultat net de I'exercice 1,783,280.36

Capitaux propres | : 10,418,856.94
Passifs de financement I| -
Capitaux propres et passifs de financement (I+ll) 10,418,856.94
Passifs éligibles : -
Instruments financiers (A) -
Opérations de cession sur instruments financiers -
Opérations temporaires sur titres financiers -
Instruments financiers a terme (B) -
Emprunts (C) -
Autres passifs éligibles (D) -
Sous-total passifs éligibles lll = A+B+C+D -
Autres passifs : -
Dettes et comptes d’ajustement passifs 20,183.59
Concours bancaires 23.86

Sous-total autres passifs IV 20,207.45

TOTAL PASSIFS : I+lI+II+IV 10,439,064.39

Rapport annuel au 30 Septembre 2024 9
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Compte de résultat

Exercice
30/09/2024

Revenus financiers nets -
Produits sur opérations financiéres -
Produits sur actions 257,934.29
Produits sur obligations -
Produits sur titres de créances -
Produits sur des parts dOPC -
Produits sur Instruments financiers a terme -
Produits sur opérations temporaires sur titres =
Produits sur préts et créances =
Produits sur autres actifs et passifs éligibles -
Autres produits financiers 7,304.79

Sous-total Produits sur opérations financiéres 265,239.08

Charges sur opérations financiéres -
Charges sur opérations financiéres -
Charges sur Instruments financiers a terme -
Charges sur Opérations temporaires sur titres -
Charges sur emprunts -
Charges sur autres actifs et passifs éligibles -
Charges sur passifs de financement -
Autres charges financiéres 611.83

Sous-total charges sur opérations financiéres 611.83

Total Revenus financiers nets (A) 265,850.91

Autres produits : -
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC -
Versements en garantie de capital ou de performance -
Autres produits -

Autres Charges : -
Frais de gestion de la société de gestion -223,723.99
Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement -
Impots et taxes -
Autres charges -

Sous total Autres produits et Autres charges (B) -223,723.99

Sous total revenus nets avant compte de régularisation (C)=A +B 42,126.92
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Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) 3,558.06

Sous-total Revenus nets I=C +D 45,684.98

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations : -
Plus et moins-values réalisées 148,832.99
Frais de transactions externes et frais de cession -26,278.82
Frais de recherche -
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs -
Indemnités d’assurance pergues =

Versements en garantie de capital ou de performance regus -

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E 122,554.17
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -2,463.89
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E+F 120,090.28

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations : -

;’/I?Q:slt;osn des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 1,640,199.83
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir -
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs -

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G 1,640,199.83

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -22,694.73

Plus ou moins-values latentes nettes lll=G + H 1,617,505.10

Acomptes : -
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J -
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K -
Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de I'exercice L -

Total Acomptes versés au titre de I’exercice IV = J+K+L -

Impét sur le résultat V -

Résultat net 1+ 11 + 1l + IV +V 1,783,280.36

Rapport annuel au 30 Septembre 2024 11
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STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION

OBJECTIF DE GESTION

Le fonds Atlas Maroc vise a surperformer I'indice MASI (Moroccan All Shares Index), sur la durée de placement recommandée. La gestion mise
en ceuvre présente un caractére discrétionnaire.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques.

Rapport annuel au 30 Septembre 2024 12
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Eléments caractéristiques de I’'OPC au cours des cing derniers

exercices

Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

27/09/2023

30/09/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

49.24
17,219.22

349,656

64.58
12,212.63

189,100

57.06
9,077.14

159,054

57.70
8,998.03

155,931

69.62
10,418.86

149,649

Date de mise en paiement

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

27/09/2023

30/09/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

-0.46

3.23

0.22

3.63

0.00

-0.11

0.22

0.80

0.30

(") "Le cradit d'impét unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."

Rapport annuel au 30 Septembre 2024
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réglement ANC n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC
2022-03.

Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du nouveau réglement comptable
relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a capital variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont modifications de présentation des comptes annuels. La
comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de l'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne présentent pas les données de I'exercice
précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans I'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- lastructure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les préts et les emprunts ;

- lastructure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : les écarts de change sur
comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent dorénavant dans les
annexes) ;

- la suppression de l'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les fonds appliquant
anciennement la méthode des frais inclus) ;

- ladistinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA / Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au niveau du hors-bilan, avec
une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- l'ajout d'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers a terme ;

- l'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d'OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts courus.
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est I'Euro.

La durée de I'exercice est de 12 mois.

Synthése de 'offre de gestion

Valeur Liquidative Distribution Devise Montant minimum
s 1 Compartiments Code ISIN des sommes o Souscripteurs concernés ' .
d’Origine distribuables de libellé de souscription
20 EUR Non FRO0010015016 Capitalisation | Eures (EUE) Tous Souscripteurs 1 part

Rapport annuel au 30 Septembre 2024 14
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Reégles d’évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :
Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére — coupons courus exclus pour les obligations — au cours de cldture. Les cours étrangers sont convertis
en euros selon le cours de cldture des devises au jour de I'évaluation. Les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de
I'évaluation sont évaluées au dernier cours publié officiellement ou a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la Société de
Gestion.

Ainsi la ligne d’actions SAMIR (MA0000010803), dont la cotation est suspendue depuis le 29 juillet 2016, est valorisée a zéro.
En conséquence, la valeur de cette ligne dépend des recouvrements éventuels qui pourraient intervenir lors de la liquidation de la société.

Les O.P.C. : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas I'objet de transactions significatives sont évalués par I'application d'une
méthode actuarielle, le taux retenu étant celui applicable a des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif
des caractéristiques intrinséques de I'émetteur. En I'absence de sensibilité, les titres d'une durée résiduelle égale a trois mois sont valorisés au
dernier taux jusqu'a I'échéance et ceux acquis a moins de trois mois, les intéréts sont linéarisés.

Les EMTN font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces valorisations
font l'objet de contrdles par la société de gestion.

Les acquisitions et cessions temporaires de titres :

- Les préts de titres : la créance représentative des titres prétés est évaluée a la valeur du marché des titres.

- Les emprunts de titres : les titres empruntés ainsi que la dette représentative des titres empruntés sont évalués a la valeur du marché des
titres.

- Les collatéraux : s'agissant des titres regus en garantie dans le cadre des opérations de préts de titres, 'OPC a opté pour une présentation
de ces titres dans les comptes du bilan a hauteur de la dette correspondant a I'obligation de restitution de ceux-ci.

- Les pensions livrées d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : individualisation de la créance sur la base du prix du contrat.
Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

- Les pensions long terme : Elles sont enregistrées et évaluées a leur nominal, méme si elles ont une échéance supérieure a trois mois. Ce
montant est majoré des intéréts courus qui s’y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particulieres en cas de
demande de remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les
intéréts courus peuvent alors étre diminués de cet impact, sans valeur planchée. L'impact est proportionnel a la durée résiduelle de la
pension et 'écart constaté entre la marge contractuelle et la marge de marché pour une date de maturité identique.

- Les mises en pensions d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : valeur boursiére. La dette valorisée sur la base de la valeur
contractuelle est inscrite au passif du bilan. Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Dépots a terme : ils sont enregistrés et évalués pour leur montant nominal, méme s'ils ont une échéance supérieure a trois mois. Ce montant
est majoré des intéréts courus qui sy rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particulieres en cas de demande de
remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les intéréts courus
peuvent alors étre diminués de cet impact, sans pouvoir étre négatifs. Les dépdts a terme sont alors au minimum évalué a leur valeur nominale.
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ATLAS MAROC

Frais de fonctionnement et de gestion

Les frais de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au FIA, a 'exception des frais de transaction. Les frais de transaction incluent les frais
d’intermédiation (courtage, impdts de bourse, etc...) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le
dépositaire et la société de gestion.

Frais facturés a 'OPCVM Assiette Taux / Bareme maximum TTC
2.33% TTC
Taux maximum
0.40% (avec minimum de 120€) sur
les actions
0.06% sur les obligations
convertibles <5 ans
0.24% sur les obligations

Frais de gestion Actif net

Prélévement sur convertibles =5 ans
Commissions de mouvement chaque 0,024% sur les autres obligations
transaction 0.012% (avec minimum de 100€)

pour les instruments monétaires
300€ pour les swaps
150€ pour le change a terme
50€ pour le change comptant
15€ pour les OPCVM
23.92% TTC de la surperformance.
Ce taux se déclenche au-dela de la
performance réalisée par ['indice
MASI
exprimé en Euros (dividendes
Commission de surperformance Actif net réinvestis). La commission de
surperformance peut étre due y
compris lorsque le fonds réalise une
performance négative. mais que
cette performance est meilleure que
celle de I'mdice.

Commission de surperformance

La commission de surperformance est calculée en comparant I'évolution de I'actif du FCP Atlas Maroc a I'évolution de I'actif d'un fonds de
référence réalisant une performance identique a celle de l'indice indiqué ci-dessus et enregistrant les mémes variations de souscriptions et
rachats qu’Atlas Maroc. Une provision ou, le cas échéant, une reprise de provision en cas de sous- performance, est comptabilisée a chaque
calcul de la valeur liquidative. La commission de surperformance peut étre due y compris lorsque le fonds réalise une performance négative,
mais que cette performance est meilleure que celle de l'indice. La quote-part de la commission de surperformance correspondant aux rachats
est définitivement acquise a la société de gestion. La date d’arrété de la commission de surperformance est fixée a la derniere valeur liquidative
du mois de septembre.

Le tableau ci-dessous illustre la maniére dont la commission de surperformance est calculée :
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ATLAS MAROC

Performance du i-ﬂ.w:hqmda.m ?a: Pero " Valear de Valear hquidative par

Année fonds avapt | PATen fin dannée de Tindicatenr de Tauz de Commission d ; 4 part de fonds en fin
fimanciére commission de ﬁ;ﬂt!_r;ﬂi‘l‘r}t lindicatenr | référence en fin :um;_';'s;:;i N tom e ormance du : ’.':E: ﬁn_m:‘;!lreje
sorperformance de réféirence | d'année fimanciire |° P pre
sorperformance surperformance

Annee 1 107 110.00€ 5% 105.00 € 13.92% (110-105)*23.92% = 1.20 € par part 10880 €
Annes 1 Bl 117.51 € % 121.86 € 13.92% Aucune 117.51 €
Anmee 3 14% 13396 € 2% 13283 € 13.92% (133.96-132 83)*23.92% =027 € par part 13360 €
Annse 4 2% 131.02€ 5% 127.00 € 13.02% (131.02-127.0)*23.82% = (.94 € par part 130.06 €

Frais de recherche
Néant
Rétrocession de frais de gestion

Néant

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de I'exercice,
augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait l'objet d'une distribution ou
d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables

Affectation des revenus nets

Capitalisation

Affectation des plus-values nettes réalisées
Capitalisation

Changements affectant le fonds

Néant.
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ATLAS MAROC

Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice ST
30/09/2024
Capitaux propres début d'exercice 8,998,033.87
Flux de I'exercice :
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 95,202.46
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0.P.C.) -479,260.31
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 42,126.92
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 122,554.17
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 1,640,199.83
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets =
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur revenus nets -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus-values latentes =
Autres éléments -
Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 10,418,856.94
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ATLAS MAROC

Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

Exercice
30/09/2024
Emissions et rachats pendant I'exercice comptable Nombre de titres
Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 1,613
Nombre de titres rachetés 7,895
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a I'OPC -
Commissions de rachat acquises a 'OPC -
Commissions de souscription pergues et rétrocédées -

Commissions de rachat pergues et rétrocédées =

Rapport annuel au 30 Septembre 2024 19



ATLAS MAROC

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la Libellé de la  Affectation Devise dela Actif net de Nombre de Valeur
part part des sommes part la part parts liquidative
distribuables

FR0010015016 CLASSIQUE Capitalisation EUR 10,418,856.94 149,649 69.62
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ATLAS MAROC

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations
convertibles)

Montants exprimés en milliers Exposition Ventilation des expositions significatives par pays
e MA Pays Pays Pays Pays
Actif Néant Néant Néant Néant
Actions et valeurs assimilées 10,119.90 10,119.90 - - - -

Opérations temporaires sur titres - - - - = -
Passif Néant Néant Néant Néant

Opérations de cession sur instruments - - = - - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - - -
Hors-bilan

Futures -

Options -

Swaps =

Autres instruments financiers -

TOTAL 10,119.90
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ATLAS MAROC

Exposition sur le marché des obligations convertibles
Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Montants exprimés en Exposition Décomposition de I'exposition par Décomposition par niveau
milliers maturité de delta

+/- <1an 1an<X<5ans >5ans <0,6 06<X<1
TOTAL
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ATLAS MAROC

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par nature de taux

- - - . Taux variable . .
Montants exprimés en milliers Exposition +/- Taux fixe ou révisable Taux indexé Autres

Actif
Dépbts - - = - -
Obligations - - o - -
Titres de créances - - = - -
Opérations temporaires sur titres - - = - -
Autres actifs: Loans - - o - -
Comptes financiers 252.31 - - - 252.31

Passif

Opérations de cession sur instruments - - = - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Comptes financiers -0.02 - - - -0.02

Emprunts - - 3 - -
Hors-bilan

Futures - = - -

Options - o - -

Swaps - = - -

Autres instruments financiers - o - -

TOTAL - - - 252.29

Rapport annuel au 30 Septembre 2024 23



ATLAS MAROC

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers [0 -3 mois] ]3 mois-1an] ]1-3ans] 13 -5 ans] >5 ans

Actif
Dépbts - - S - -
Obligations - - o - -
Titres de créances - - = - -
Opérations temporaires sur titres - - = - -
Autres actifs: Loans - - = - -
Comptes financiers 252.31 - . - -

Passif

Opérations de cession sur instruments - - > - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Comptes financiers -0.02 - o - -

Emprunts - - - - -
Hors-bilan

Futures - - = - -

Options - - o - -

Swaps - - o - -

Autres instruments financiers - - . - -

TOTAL 252.29 - 5 - o
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ATLAS MAROC

Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers MAD
Actif
Dépots -
Actions et valeurs assimilées 10,119.90

Obligations et valeurs assimilées -
Titres de créances -
Opérations temporaires sur titres -
Autres actifs: Loans =
Autres instruments financiers =
Créances -
Comptes financiers -
Passif

Opérations de cession sur instruments -
financiers

Opérations temporaires sur titres -
Dettes -
Comptes financiers -0.02
Emprunts -
Hors-bilan
Devises a recevoir -
Devises a livrer -
Futures -
Options -
Swaps -

Autres opérations -

TOTAL 10,119.88
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ATLAS MAROC

Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers Invest. Grade +/- Non Invest. Grade Non notés +/-
+-

Actif
Obligations convertibles en actions = - -
Obligations et valeurs assimilées = - -
Titres de créances o - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers = - -
Opérations temporaires sur titres - - -
Hors Bilan

Dérivés de crédits o - -

Solde net - - -

Les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les catégories d’exposition aux marchés de crédit sont
détaillées dans le paragraphe « Compléments d’information concernant le contenu de I'annexe » qui suit celui consacré aux Régles et méthodes
comptables.
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ATLAS MAROC

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle Valeur actuelle
Contreparties constitutive d’une constitutive d’une
créance dette

OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN
Dépdts -
Instruments financiers a terme non compensés -
Créances représentatives de titres regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de Titres Prétés
Titres financiers empruntés -
Titres regus en garantie -
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces -
Dépdbt de garantie espéces versée -
OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes
Collatéral espéces

Dépdbt de garantie espéces regue
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ATLAS MAROC

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Dénomination Société de Orientation des Pays de
Code ISIN placements/ domiciliation

du Fonds gestion style de gestion  du fonds

Devise de la Montant de
part dOPC [I’exposition

TOTAL
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ATLAS MAROC

Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
30/09/2024

Ventilation par nature des créances
Avoir fiscal a récupérer -
Déposit euros -
Déposit autres devises i
Collatéraux espéces -
Autres débiteurs divers -

Coupons a recevoir -

TOTAL DES CREANCES -

Ventilation par nature des dettes
Déposit euros -
Déposit autres devises -
Collatéraux espéces -
Provision charges d'emprunts -
Frais et charges non encore payés 20,183.59
Autres créditeurs divers -

Provision pour risque des liquidités de marché -

TOTAL DES DETTES 20,183.59
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ATLAS MAROC

Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion Montant (EUR) % de l'actif net

Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 223,723.99 2.33
Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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ATLAS MAROC

Engagements regus et donnés

Exercice

Autres engagements (par nature de produit) 30/09/2024

Garanties regues -
dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données -
dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement regus mais non encore tirés =

Engagements de financement donnés mais non encore tirés =

Autres engagements hors bilan -

Total -
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ATLAS MAROC

Autres informations

Exercice
30/09/2024

Engagements regus ou donnés

Engagements regus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*) -

Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépots de garantie
Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine -

Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe
Dépbts =
Actions -
Titres de taux -
OPC -

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal) -

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les regles et méthodes comptables.
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ATLAS MAROC

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
30/09/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Revenus nets 45,684.98
Sommes distribuables au titre du revenu net 45,684.98
Affectation

Distribution -

Report a nouveau du revenu de I'exercice -

Capitalisation 45,684.98
Total 45,684.98

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant & verser aprés réglement des acomptes -

Crédits d'impéts attachés a la distribution du revenu -
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ATLAS MAROC

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/09/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 120,090.28

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 120,090.28
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes =

Capitalisation 120,090.28
Total 120,090.28

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser apres
reglement des acomptes
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ATLAS MAROC

Inventaire des instruments financiers au 30 Septembre 2024

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
Actions et valeurs assimilées 10,119,899.86 97.13
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 10,119,899.86 97.13
AFRIQUIA GAZ 508.00 3,805.00 MAD 178,335.24 1.71
Distribution Energie
AKDITAL HOLDING 2,941.00 1,071.00 MAD 290,605.14 2.79
Produits pharmaceutiques
ALLIANCES DEVELOPPEMENT IMMO 2,031.00 323.00 MAD 60,524.50 0.58
Immobilier et logement
ARADEI CAPITAL 3,506.00 497.00 MAD 160,763.37 1.54
Immobilier et logement
ATLANTASANAD 9,200.00 139.95 MAD 118,789.90 1.14
Assurances
ATTIJARIWAFA BANK 18,986.00 543.00 MAD 951,156.77 9.13
Banques et assurances
AUTO HALL 4,167.00 72.50 MAD 27,872.78 0.27
Distribution - Commerce
BANK OF AFRICA 18,794.00 193.00 MAD 334,653.47 3.21
Banques et assurances
BANK OF AFRICA RTS 19.00 3.70 MAD 6.49 -
Banques et assurances
BANQUE CENTRALE POPULAIRE 28,150.00 287.90 MAD 747,719.77 7.18
Banques et assurances
B MAROCAINE PR LE COMMERCE 4,191.00 610.00 MAD 235,866.52 2.26
Banques et assurances
CFG BANK 11,963.00 188.00 MAD 207,499.35 1.99
Banques et assurances
CIMENTS DU MAROC 2,789.00 1,800.00 MAD 463,169.35 4.45
Construction et matériaux de construction
COMPAGNIE SUCRERIE MAR RAFFI 26,416.00 190.80 MAD 465,012.07 4.46
Biens de consommation
CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIE 3,418.00 408.00 MAD 128,662.21 1.23
Banques et assurances
DOUJA PROM ADDOHA 57,100.00 39.25 MAD 206,773.35 1.98
Immobilier et logement
HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS SA 2,722.00 546.10 MAD 137,144.72 1.32
Services divers
IMMORENTE INVEST SA 11,010.00 91.90 MAD 93,351.57 0.90
Immobilier et logement
ITISSALAT AL-MAGHRIB 102,020.00 94.00 MAD 884,773.22 8.49
Télécommunication
JET CONTRACTORS 1,070.00 980.00 MAD 96,745.03 0.93

Siderurgie Minerais et Métaux
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ATLAS MAROC

Inventaire des instruments financiers au 30 Septembre 2024

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
LABEL VIE 1,048.00 4,480.00 MAD 433,169.72 4.16
Distribution - Commerce
LAFARGEHOLCIM MAROC SA 3,916.00 1,880.00 MAD 679,233.86 6.52
Construction et matériaux de construction
LESIEUR CRISTAL 8,329.00 290.00 MAD 222,848.47 2.14
Biens de consommation
MAGHREBAIL 1,155.00 925.00 MAD 98,569.49 0.95
Autres organismes de credit
MANAGEM 1,273.00 2,758.00 MAD 323,922.76 3.1
Siderurgie Minerais et Métaux
MARSA MAROC 15,875.00 472.00 MAD 691,312.69 6.64
Services divers
MICRODATA 1,900.00 658.00 MAD 115,344.87 1.1
Bureau
MUTANDIS SCA 7,942.00 299.00 MAD 219,088.64 2.10
Distribution - Commerce
SAMIR 5,992.00 - MAD - -
Distribution Energie
SMI 139.00 2,299.00 MAD 29,483.06 0.28
Siderurgie Minerais et Métaux
SNEP 646.00 476.00 MAD 28,369.93 0.27
Produits Chimique
SOCIETE DES BOISSONS DU MARO 329.00 2,567.00 MAD 77,918.50 0.75
Biens de consommation
SONASID 189.00 850.00 MAD 14,821.75 0.14
Siderurgie Minerais et Métaux
SOTHEMA 773.00 960.00 MAD 68,465.14 0.66
Produits pharmaceutiques
TAQA MOROCCO 2,541.00 1,450.00 MAD 339,931.54 3.26
Distribution Energie
TOTALENERGIES MARKETING MARO 1,281.00 1,740.00 MAD 205,644.54 1.97
Distribution Energie
TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUC 12,464.00 424.00 MAD 487,575.75 4.68
Construction et matériaux de construction
WAFA ASSURANCE 710.00 4,500.00 MAD 294,774.33 2.83
Assurances
Parts d'OPC et de fonds d'investissements 66,855.57 0.64
OPCVM 66,855.57 0.64
BNP PARIBAS CASH INVEST 28 2,387.70 EUR 66,855.57 0.64
Créances o -
Dettes -20,183.59 -0.19
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ATLAS MAROC

Inventaire des instruments financiers au 30 Septembre 2024

Devise % arrondi

Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

Autres comptes financiers 252,285.10 2.42

TOTAL ACTIF NET EUR 10,418,856.94 100.00

Le secteur d’activité représente I'activité principale exercée par I'émetteur de I'instrument financier. L'information est issue du provider Bloomberg.
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ATLAS MAROC

Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée Montant de I'exposition (*)

au bilan Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Change a terme

Total - - - -

*

Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du
fonds.
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ATLAS MAROC

Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part)

Instruments financiers a terme - action

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de

Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de

Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de

Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part)

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de

Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de

Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Rapport annuel au 30 Septembre 2024 40



ATLAS MAROC

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture
d'une catégorie de part

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan
P Montant de

Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total
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Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle
présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 10,186,755.43

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises -
Total instruments financiers a terme - actions o
Total instruments financiers a terme - taux -
Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit -
Total instruments financiers a terme - autres expositions -
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises -
Autres actifs (+) 252,308.96
Autres passifs (-) 20,207.45

Passifs de financement (-) -

TOTAL 10,418,856.94
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ANNEXE

Le rapport annuel N-1 (format ancien plan comptable) est présenté en annexe conformément au Réglement ANC n°2022-03.
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ATLAS MAROC

Bilan actif

Exercice Exercice
27/09/2023 30/09/2022
Immobilisations Nettes - -
Dépots - -
Instruments financiers 8,776,612.78 8,640,863.28
Actions et valeurs assimilées 8,271,310.20 8,002,551.03
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 8,271,310.20 8,002,551.03

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Obligations et valeurs assimilées - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres de créances - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Titres de créances négociables - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Autres titres de créances & -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres d'organismes de placement collectif 505,302.58 638,312.25

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et équivalents

d autres pays Etats membres de I'Union Européenne Sl Bz 638,312.25

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d’autres pays Etats
membres de I'Union Européenne

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d autres pays Etats
membres de |'Union Européenne et organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d autres pays Etats
membres de |'Union Européenne et organismes de titrisations non cotés

Autres organismes non européens & -
Opérations temporaires sur titres - -
Créances représentatives de titre regus en pension - -
Créances représentatives de titres prétés - -

Titres empruntés - -

Titres donnés en pension - -
Autres opérations temporaires - -
Instruments financiers a terme - -
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations J -
Autres Actifs : Loans - -
Autres instruments financiers - -
Créances - 37,872.58
Opérations de change a terme de devises - -
Autres - 37,872.58
Comptes financiers 242,616.92 453,979.22
Liquidités 242,616.92 453,979.22

TOTAL DE L'ACTIF 9,019,229.70 9,132,715.08
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Bilan passif

Exercice Exercice
27/09/2023 30/09/2022
Capitaux propres o -
Capital 8,979,913.26 8,498,791.64
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) - -
Report a nouveau (a) - -
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b) -17,355.16 578,708.78
Résultat de I'exercice (a,b) 35,475.77 -358.85
Total capitaux propres
(= Montant représentatif de I'actif net) 8,998,033.87 9,077,141.57
Instruments financiers - -
Opérations de cession sur instruments financiers - -
Opérations temporaires sur titres - -
Dettes représentatives de titres donnés en pension - -
Dettes représentatives de titres empruntés = -
Autres opérations temporaires - -
Instruments financiers a terme - -
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations - -
Dettes 21,195.83 55,573.51
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 21,195.83 55,573.51
Comptes financiers - -
Concours bancaires courants - -
Emprunts - -
TOTAL DU PASSIF 9,019,229.70 9,132,715.08

(a) Y compris comptes de régularisations.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice.
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Hors-bilan

Exercice Exercice
27/09/2023 30/09/2022

Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements
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Compte de résultat

Exercice Exercice
27/09/2023 30/09/2022
Produits sur opérations financiéres - -
Produits sur actions et valeurs assimilées 225,785.01 239,114.68
Produits sur obligations et valeurs assimilées - -
Produits sur titres de créances - -
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Produits sur instruments financiers a terme - -
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 3,617.14 -
Produits sur préts - -
Autres produits financiers 2,081.36 -
TOTALI 231,483.51 239,114.68
Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Charges sur instruments financiers a terme - -
Charges sur dettes financieres -721.73 -3,816.96
Autres charges financiéres - -
TOTAL Il -721.73 -3,816.96
Résultat sur opérations financieres (I + 1l) 230,761.78 235,297.72
Autres produits (1ll) g -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -195,561.10 -255,044.38
Résultat net de I'exercice (1 + 11 + Il +1V) 35,200.68 -19,746.66
Régularisation des revenus de I'exercice (V) 275.09 19,387.81
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) - -
Résultat (I + 11 + Il + IV +V + VI) 35,475.77 -358.85
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01 du 14 Janvier 2014, modifié.
La devise de comptabilité est I'Euro.
Toutes les valeurs mobiliéres qui composent le portefeuille ont été comptabilisées au colt historique, frais exclus.

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére - coupons courus inclus (cours cléture jour)

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours
a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Ainsi la ligne d’actions SAMIR (MA0000010803), dont la cotation est suspendue depuis le 29 juillet 2016, est valorisée a zéro.
En conséquence, la valeur de cette ligne dépend des recouvrements éventuels qui pourraient intervenir lors de la liquidation de la société.

Les O.P.C. : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués par |'application d'une méthode
actuarielle, le taux retenu étant celui applicable a des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur. En I'absence de sensibilité, les titres d'une durée résiduelle égale & trois mois sont valorisés au
dernier taux jusqu'a I'échéance et ceux acquis a moins de trois mois, les intéréts sont linéarisés.

Les acquisitions et cessions temporaires de titres :

- Les préts de titres : la créance représentative des titres prétés est évaluée a la valeur du marché des titres.

- Les emprunts de titres : les titres empruntés ainsi que la dette représentative des titres empruntés sont évalués a la valeur du marché des
titres.

- Les collatéraux : s'agissant des titres regus en garantie dans le cadre des opérations de préts de titres, 'OPC a opté pour une présentation
de ces titres dans les comptes du bilan & hauteur de la dette correspondant a I'obligation de restitution de ceux-ci.

- Les pensions livrées d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : individualisation de la créance sur la base du prix du contrat.
Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

- Les pensions long terme : Elles sont enregistrées et évaluées a leur nominal, méme si elles ont une échéance supérieure a trois mois. Ce
montant est majoré des intéréts courus qui sy rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particulieres en cas de
demande de remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les
intéréts courus peuvent alors étre diminués de cet impact, sans valeur planchée. L'impact est proportionnel a la durée résiduelle de la
pension et 'écart constaté entre la marge contractuelle et la marge de marché pour une date de maturité identique.

- Les mises en pensions d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : valeur boursiére. La dette valorisée sur la base de la valeur
contractuelle est inscrite au passif du bilan. Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Dépdts a terme : ils sont enregistrés et évalués pour leur montant nominal, méme s'ils ont une échéance supérieure a trois mois. Ce montant
est majoré des intéréts courus qui s’y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particuliéres en cas de demande de
remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les intéréts courus
peuvent alors étre diminués de cet impact, sans pouvoir étre négatifs. Les dépbts a terme sont alors au minimum évalués a leur valeur nominale.
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Frais de gestion
- 2,33% TTC taux maximum

La dotation est calculée sur la base de I'actif net. Ces frais, n'incluant pas les frais de transaction, seront directement imputés au compte de
résultat du Fonds.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés a 'OPC, a I'exception des frais de transaction. Les frais de transactions incluent les frais
d’intermédiaires (courtage, imp0ts de bourse,...) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre percue notamment par le
dépositaire et la société de gestion.

Frais de recherche

Néant

Commission de surperformance
- 23,92% TTC de la surperformance.

Ce taux se déclenche au-dela de la performance réalisée par I'indice MASI exprimé en Euros (dividendes réinvestis). La commission de
surperformance peut étre due y compris lorsque le fonds réalise une performance négative, mais que cette performance est meilleure que celle
de l'indice.

Commission de surperformance

La commission de surperformance est calculée en comparant I'évolution de I'actif du FCP Atlas Maroc a I'évolution de I'actif d’un fonds de
référence réalisant une performance identique a celle de I'indice indiqué ci-dessus et enregistrant les mémes variations de souscriptions et
rachats qu’Atlas Maroc. Une provision ou, le cas échéant, une reprise de provision en cas de sous- performance, est comptabilisée a chaque
calcul de la valeur liquidative. La commission de surperformance peut étre due y compris lorsque le fonds réalise une performance négative,
mais que cette performance est meilleure que celle de l'indice. La quote-part de la commission de surperformance correspondant aux rachats
est définitivement acquise a la société de gestion. La date d’'arrété de la commission de surperformance est fixée a la derniere valeur liquidative
du mois de septembre.

Le tableau ci-dessous illustre la maniére dont la commission de surperformance est calculée :

Performance du Valeur ]qudnbn\'e !Ja]‘ Performance Valeur de Valeur liquidative llllill‘
. i pait en fin d'année v 3 Taux de part de fonds en fin
Anneée fonds avant .. ) de l'indicateur de . . . . . i.
.. o financiére, avant - o commission de Commission de surperformance due d'année financiére,
financiére commission de . I'indicateur | référence en fin X ‘s
commission de e o .. |surperformance aprés commission de
surperformance de référence | d'année financiére
surperformance surperformance
Année 1 10% 110,00 € 5% 105.00 € 23.02% (110-105)*23.92% = 1.20 € par part 108.80 €
Année 2 8% 11751 € 12% 12186 € 23.02% Aucune 11751 €
Année 3 14% 13396 € 9% 13283 € 23.02% (133.96-132.83)*23.02% = 0.27 € par part 133.60 €
Année 4 -2% 131.02€ -5% 127.00€ 23.02% (131.02-127.00)*23.92% = 0.96 € par part 130.06 €
Rétrocession de frais de gestion
Néant
Méthode de comptabilisation des intéréts
Intéréts courus
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Affectation des résultats réalisés

Capitalisation

Affectation des plus-values nettes réalisées

Capitalisation

Changements affectant le fonds

Néant
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Evolution de I'actif net

Exercice Exercice
27/09/2023 30/09/2022

Actif net en début d'exercice 9,077,141.57 12,212,631.63
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 234,858.06 836,888.41
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0O.P.C.) -407,114.46 -2,688,138.18
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 59,916.30 735,549.83
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers -45,927.78 -28,312.99
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme - -
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme - -
Frais de transaction -21,977.32 -61,703.11
Différences de change -9,523.76 28,748.35
Variation de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers : 75,460.58 -1,939,384.06

Différence d'estimation exercice N 500,651.49 425,190.91

Différence d'estimation exercice N-1 -425,190.91 -2,364,574.97
Variation de la différence d'estimation des instruments financiers a terme : - -

Différence d'estimation exercice N - -

Différence d'estimation exercice N-1 - -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes - -
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat = -
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation 35,200.68 -19,746.66
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes - -
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat - -
Autres éléments - 608.35
Actif net en fin d'exercice 8,998,033.87 9,077,141.57
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Complément d'information 1

Exercice
27/09/2023

Engagements regus ou donnés

Engagements regus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*) -
Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépots de garantie

Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine -
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe

Dépobts -

Actions 739,752.15

Titres de taux -
OPC -

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal) -

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les regles et méthodes comptables.
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Complément d'information 2

Exercice
27/09/2023
Emissions et rachats pendant I'exercice comptable Nombre de titres
Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 4,219
Nombre de titres rachetés 7,342
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)
Commissions de souscription acquises a 'OPC -
Commissions de rachat acquises a 'OPC s
Commissions de souscription pergues et rétrocédées s
Commissions de rachat pergues et rétrocédées -
Frais de gestion Montant (EUR) % de lactif net
moyen
Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 195,561.10 2.31

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Ventilation par nature des créances et dettes

Exercice
27/09/2023

Ventilation par nature des créances
Avoir fiscal a récupérer
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Valorisation des achats de devises a terme
Contrevaleur des ventes a terme
Autres débiteurs divers

Coupons a recevoir

TOTAL DES CREANCES

Ventilation par nature des dettes
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Provision charges d'emprunts
Valorisation des ventes de devises a terme
Contrevaleur des achats a terme
Frais et charges non encore payés
Autres créditeurs divers

Provision pour risque des liquidités de marché

15,396.20
5,799.63

TOTAL DES DETTES

21,195.83
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Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
27/09/2023

Actif
Obligations et valeurs assimilées -
Obligations indexées -
Obligations convertibles -
Titres participatifs -
Autres Obligations et valeurs assimilées =
Titres de créances -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé -
Bons du Trésor -
Autres TCN -
Autres Titres de créances -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé =
Autres actifs : Loans -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers -
Actions -
Obligations -
Autres -
Hors-bilan
Opérations de couverture
Taux -
Actions -
Autres -
Autres opérations
Taux -
Actions -

Autres -
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Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Taux fixe Taux variable Taux révisable Autres

Actif
Dépbts - - = -
Obligations et valeurs assimilées - - 5 -
Titres de créances = - - -
Opérations temporaires sur titres = - - N
Autres actifs: Loans - - o -

Comptes financiers - - - 242,616.92

Passif
Opérations temporaires sur titres - - = -

Comptes financiers = - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - - - -

Autres opérations = - - -
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Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

[0 -3 mois] ]3mois-1an] ]1-3ans] ]3 - 5 ans] > 5 ans

Actif
Dépbts - - = - -
Obligations et valeurs assimilées - - - - -
Titres de créances - - = - -
Opérations temporaires sur titres - - s - -
Autres actifs: Loans - - = - -

Comptes financiers 242,616.92 - - - -

Passif
Opérations temporaires sur titres - - - - -

Comptes financiers - - = - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - - s - -

Autres opérations - - = - -
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Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

MAD

Actif
Dépots -
Actions et valeurs assimilées 8,271,310.20
Obligations et valeurs assimilées -
Titres de créances =
Titres d'OPC -
Opérations temporaires sur titres -
Autres actifs: Loans -
Autres instruments financiers o
Créances >

Comptes financiers -

Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres -

Dettes 5,799.63

Comptes financiers -

Hors-bilan
Opérations de couverture -

Autres opérations -

Seules les cing devises dont le montant le plus représentatif composant I'actif net sont incluses dans ce tableau.
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Affectation des résultats

Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
27/09/2023 30/09/2022

Sommes restant a affecter

Report & nouveau - -

Résultat 35,475.77 -358.85
Total 35,475.77 -358.85
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de l'exercice - -

Capitalisation 35,475.77 -358.85
Total 35,475.77 -358.85

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impot et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 = -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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ATLAS MAROC

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
27/09/2023 30/09/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -17,355.16 578,708.78

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -17,355.16 578,708.78
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -17,355.16 578,708.78
Total -17,355.16 578,708.78

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours
des cinq derniers exercices

Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)

30/09/2019

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

27/09/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

56.21
22,327.96

397,172

49.24
17,219.22

349,656

64.58
12,212.63

189,100

57.06
9,077.14

159,054

57.70
8,998.03

155,931

Date de mise en paiement

30/09/2019

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

27/09/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impét unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

1.08

0.36

-0.46

3.23

0.22

3.63

0.00

-0.11

0.22

(*) "Le credit d'impét unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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ATLAS MAROC

Inventaire des instruments financiers au 27 Septembre 2023

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

Actions et valeurs assimilées 8,271,310.20 91.92
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 8,271,310.20 91.92
AFRIQUIA GAZ 508.00 4,200.00 MAD 196,663.29 2.19
AKDITAL HOLDING 2,879.00 479.00 MAD 127,112.27 1.41
ARADEI CAPITAL 2,925.00 445.00 MAD 119,976.50 1.33
ATLANTASANAD 9,200.00 123.70 MAD 104,898.15 117
ATTIJARIWAFA BANK 20,986.00 456.00 MAD 882,073.56 9.80
AUTO HALL 4,167.00 68.97 MAD 26,490.74 0.29
BANK OF AFRICA 24,604.00 183.50 MAD 416,152.09 4.62
BANK OF AFRICA RTS 31/07/2019 26.00 2.73 MAD 6.54 -
BANQUE CENTRALE POPULAIRE 31,479.00 254.95 MAD 739,752.15 8.22
B MAROCAINE PR LE COMMERCE 4,191.00 559.00 MAD 215,943.31 2.40
CIMENTS DU MAROC 2,939.00 1,490.00 MAD 403,641.81 4.49
COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSI 620.00 1,850.00 MAD 105,724.03 117
COMPAGNIE SUCRERIE MAR RAFFI 22,490.00 195.00 MAD 404,235.41 4.49
CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIE 1,795.00 386.00 MAD 63,864.87 0.71
HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS SA 392.00 6,306.00 MAD 227,850.68 2.53
IMMORENTE INVEST SA 21,010.00 96.80 MAD 187,461.33 2.08
ITISSALAT AL-MAGHRIB 85,455.00 101.00 MAD 795,553.05 8.84
JET CONTRACTORS 1,070.00 228.00 MAD 22,486.87 0.25
LABEL VIE 897.00 4,600.00 MAD 380,329.98 4.23
LAFARGEHOLCIM MAROC SA 3,5658.00 1,700.00 MAD 557,526.04 6.20
LESIEUR CRISTAL 8,329.00 275.00 MAD 211,123.15 2.35
MAGHREBAIL 1,155.00 925.80 MAD 98,561.99 1.10
MANAGEM 1,025.00 1,651.00 MAD 155,984.42 1.73
MARSA MAROC 17,548.00 269.00 MAD 435,101.12 4.84
MICRODATA 1,900.00 530.50 MAD 92,907.18 1.03
MUTANDIS SCA 10,728.00 241.50 MAD 238,806.53 2.65
SAMIR 5,992.00 - MAD - -
SANLAM MAROC 656.00 1,150.00 MAD 69,536.36 0.77
SMI 139.00 1,315.00 MAD 16,848.10 0.19
SNEP 646.00 471.00 MAD 28,045.53 0.31
SOCIETE DES BOISSONS DU MARO 329.00 2,700.00 MAD 81,878.51 0.91
SONASID 189.00 550.00 MAD 9,581.53 0.11
SOTHEMA 773.00 999.00 MAD 71,179.56 0.79
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Inventaire des instruments financiers au 27 Septembre 2023

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
TAQA MOROCCO 2,541.00 1,037.00 MAD 242,881.10 2.70
TOTALENERGIES MARKETING MARO 503.00 1,150.00 MAD 53,318.28 0.59
TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUC 15,332.00 153.00 MAD 216,222.32 2.40
WAFA ASSURANCE 710.00 4,150.00 MAD 271,591.85 3.02
Titres d'OPC 505,302.58 5.62
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et équivalents d autres pays

Etats membres de I'Union européenne Akl it 5.62
BNP PARIBAS CASH INVEST 220 2,296.83 EUR 505,302.58 5.62
Créances - -
Dettes -21,195.83 -0.24
Dépots - -
Autres comptes financiers 242,616.92 2.70
TOTAL ACTIF NET EUR 8,998,033.87 100.00
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