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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 30 septembre 2025

ATLAS MAROC
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

ALMA CAPITAL INVESTMENT MANAGEMENT
22-24 Boulevard Royal

2449 Luxembourg

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 'audit
des comptes annuels de TOPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement ATLAS
MAROC relatifs a I'exercice clos le 30 septembre 2025, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine de TOPCVM constitué sous forme de fonds commun de
placement a la fin de cet exercice.

Fondement de 'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a laudit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 01/10/2024 a la date d’émission de notre rapport.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour 'audit des comptes annuels de
Pexercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

1. Titres financiers d'émetteurs de pays émergents :

Les titres financiers d'émetteurs de pays émergents du portefeuille sont valorisés selon les méthodes
décrites dans la note de l'annexe relative aux regles et méthodes comptables. Ces instruments
financiers sont évalués a partir de cours cotés sur des places financiéres émergentes, dont les
conditions de fonctionnement peuvent étre spécifiques. Nous avons pris connaissance du
fonctionnement des procédures d’alimentation des cours et nous avons testé la cohérence des cours de
valorisation avec une base de données externe. Sur la base des éléments ayant conduit a la
détermination des valorisations retenues, nous avons procédé a l'appréciation de 'approche mise en
ceuvre par la société de gestion.

2. Autres instruments financiers du portefeuille :

Les appréciations auxquelles nous avons procédé ont porté sur le caractére approprié des principes
comptables appliqués ainsi que sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes 1égaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir ’'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’'attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;
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. il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur lefficacité du
controle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractere approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non dune
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une incertitude
significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle.

En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesure d'émettre le présent
rapport dans les délais réglementaires compte tenu de la réception tardive de certains documents
nécessaires a la finalisation de nos travaux.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

o . , . 2026.01.29 17:53:41 +0100
Document authentifié par signature électronique

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Frédéric SELLAM
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Bilan actif (Devise: EUR)

Exercice Exercice
30/09/2025 30/09/2024

Immobilisations corporelles nettes - -

Titres financiers - -
Actions et valeurs assimilées (A) () 13,517,425.37 10,119,899.86
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 13,517,425.37 10,119,899.86

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Obligations convertibles en actions (B) - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Obligations et valeurs assimilées (C) () - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres de créances (D) - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 68,563.55 66,855.57
OPCVM 68,563.55 66,855.57

FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'lUnion Européenne - -
Autres OPC et fonds d'investissements = -
Dépots (F) - -
Instruments financiers a terme (G) - -
Opérations temporaires sur titres (H) - -
Créances représentatives de titres financiers regus en pension - -
Créances représentatives de titres donnés en garantie - -
Créances représentatives de titres financiers prétés - -

Titres financiers empruntés - -

Titres financiers donnés en pension - -
Autres opérations temporaires - -

Préts (1) - -
Autres actifs éligibles (J) - -
Sous Total actifs éligibles I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 13,585,988.92 10,186,755.43
Créances et comptes d'ajustement actifs 1,904.87 -
Comptes financiers 458,778.77 252,308.96
Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles Il © 460,683.64 252,308.96

TOTAL ACTIF I+l 14,046,672.56 10,439,064.39

() Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui sont
nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif (Devise: EUR)

Exercice Exercice

30/09/2025

30/09/2024

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values latentes nettes
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres | :
Passifs de financement II
Capitaux propres et passifs de financement (I+11)
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts (C)
Autres passifs éligibles (D)
Sous-total passifs éligibles lll = A+B+C+D
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires

Sous-total autres passifs IV

10,603,062.93

3,413,700.58
14,016,763.51

14,016,763.51

29,909.05

29,909.05

8,635,576.58

1,783,280.36
10,418,856.94

10,418,856.94

20,183.59
23.86
20,207.45

TOTAL PASSIFS : I+lI+1lI+IV

14,046,672.56

10,439,064.39

Rapport annuel au 30 Septembre 2025
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Compte de résultat (Devise: EUR)

Exercice Exercice
30/09/2025 30/09/2024

Revenus financiers nets - -
Produits sur opérations financiéres - -
Produits sur actions 270,519.94 257,934.29
Produits sur obligations - -
Produits sur titres de créances - -
Produits sur des parts dOPC - -
Produits sur Instruments financiers a terme = -
Produits sur opérations temporaires sur titres = -
Produits sur préts et créances = -
Produits sur autres actifs et passifs éligibles - -
Autres produits financiers 7,847.12 7,304.79

Sous-total Produits sur opérations financiéres 278,367.06 265,239.08

Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur Instruments financiers a terme - -
Charges sur Opérations temporaires sur titres - -
Charges sur emprunts - -
Charges sur autres actifs et passifs éligibles - -
Charges sur passifs de financement - -
Autres charges financiéres -528.62 611.83

Sous-total charges sur opérations financiéres -528.62 611.83

Total Revenus financiers nets (A) 277,838.44 265,850.91

Autres produits : - -
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC - -
Versements en garantie de capital ou de performance - -
Autres produits - -

Autres Charges : - -
Frais de gestion de la société de gestion -295,824.01 -223,723.99
Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement - -
Impots et taxes - -
Autres charges - -

Sous total Autres produits et Autres charges (B) -295,824.01 -223,723.99

Sous total revenus nets avant compte de régularisation (C)=A +B -17,985.57 42,126.92
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Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) -2,829.28

3,558.06

Sous-total Revenus nets I=C +D -20,814.85

45,684.98

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations : -
Plus et moins-values réalisées 497,449.79
Frais de transactions externes et frais de cession -24,880.62
Frais de recherche -
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs -
Indemnités d’assurance pergues =
Versements en garantie de capital ou de performance regus -

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E 472,569.17

148,832.99

-26,278.82

122,554.17

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 5,676.14

-2,463.89

Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E+F 478,245.31

120,090.28

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations : -

;’/I?Q:slt;osn des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 2.947,347.07
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir -
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs -

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G 2,947,347.07

1,640,199.83

1,640,199.83

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 8,923.05

-22,694.73

Plus ou moins-values latentes nettes lll=G + H 2,956,270.12

1,617,505.10

Acomptes : -
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J -
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K -
Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de I'exercice L -

Total Acomptes versés au titre de I’exercice IV = J+K+L -

Impét sur le résultat V -

Résultat net 1+ 11 + 1l + IV +V 3,413,700.58

1,783,280.36
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ATLAS MAROC

STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION

OBJECTIF DE GESTION

Le fonds Atlas Maroc vise a surperformer I'indice MASI (Moroccan All Shares Index), sur la durée de placement recommandée. La gestion mise
en ceuvre présente un caractére discrétionnaire.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques.

Rapport annuel au 30 Septembre 2025 13
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Eléments caractéristiques de I’'OPC au cours des cing derniers

exercices

Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)

30/09/2021

30/09/2022

27/09/2023

30/09/2024

30/09/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

64.58
12,212.63

189,100

57.06
9,077.14

159,054

57.70
8,998.03

155,931

69.62
10,418.86

149,649

92.03
14,016.76

152,295

Date de mise en paiement

30/09/2021

30/09/2022

27/09/2023

30/09/2024

30/09/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

3.23

0.22

3.63

0.00

-0.11

0.22

0.80

0.30

3.14

-0.13

(") "Le cradit d'impét unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."

Rapport annuel au 30 Septembre 2025
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Régles et Méthodes Comptables
Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-03.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

image fidele, comparabilité, continuité de I'activité,
régularité, sincérité,

- prudence,

permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts courus.
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est I'Euro.

La durée de I'exercice est de 12 mois.

Synthése de I'offre de gestion

Valeur Liguidative Ditstriimtion Devise Montant mininum
d‘{}-r'q ine Com partiments Code 151N des sommes de libellé Souscripteurs concernés ' de souscrintion
% distribuables prio
20 EUR Mon FROO10015016 Capitalisation Euros (EUR.) Tous Souscripieurs 1 part

Régles d’évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére — coupons courus exclus pour les obligations — au cours de cldture. Les cours étrangers sont convertis
en euros selon le cours de cléture des devises au jour de I'évaluation. Les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de
I'évaluation sont évaluées au dernier cours publié officiellement ou & leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la Société de
Gestion.

Ainsi la ligne d’actions SAMIR (MA0000010803), dont la cotation est suspendue depuis le 29 juillet 2016, est valorisée a zéro.
En conséquence, la valeur de cette ligne dépend des recouvrements éventuels qui pourraient intervenir lors de la liquidation de la société.

Les O.P.C. : & la derniére valeur liquidative connue, & défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués par I'application d'une
méthode actuarielle, le taux retenu étant celui applicable a des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif
des caractéristiques intrinséques de I'émetteur. En I'absence de sensibilité, les titres d'une durée résiduelle égale a trois mois sont valorisés au
dernier taux jusqu'a I'échéance et ceux acquis a moins de trois mois, les intéréts sont linéarisés.

Les EMTN font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces valorisations
font I'objet de contrdles par la société de gestion.
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Les acquisitions et cessions temporaires de titres :

- Les préts de titres : la créance représentative des titres prétés est évaluée a la valeur du marché des titres.

- Les emprunts de titres : les titres empruntés ainsi que la dette représentative des titres empruntés sont évalués a la valeur du marché des
titres.

- Lescollatéraux : s'agissant des titres regus en garantie dans le cadre des opérations de préts de titres, 'OPC a opté pour une présentation
de ces titres dans les comptes du bilan a hauteur de la dette correspondant a I'obligation de restitution de ceux-ci.

- Les pensions livrées d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : individualisation de la créance sur la base du prix du contrat.
Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

- Les pensions long terme : Elles sont enregistrées et évaluées a leur nominal, méme si elles ont une échéance supérieure & trois mois. Ce
montant est majoré des intéréts courus qui s’y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particuliéres en cas de
demande de remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les
intéréts courus peuvent alors étre diminués de cet impact, sans valeur planchée. L'impact est proportionnel a la durée résiduelle de la
pension et 'écart constaté entre la marge contractuelle et la marge de marché pour une date de maturité identique.

- Les mises en pensions d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : valeur boursiére. La dette valorisée sur la base de la valeur
contractuelle est inscrite au passif du bilan. Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Dépots a terme : ils sont enregistrés et évalués pour leur montant nominal, méme s'ils ont une échéance supérieure a trois mois. Ce montant
est majoré des intéréts courus qui sy rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particulieres en cas de demande de
remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les intéréts courus
peuvent alors étre diminués de cet impact, sans pouvoir étre négatifs. Les dépots a terme sont alors au minimum évalué a leur valeur nominale.

Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au FIA, a 'exception des frais de transaction. Les frais de transaction incluent les frais
d’intermédiation (courtage), impdts de bourse, etc.

Frais facturés a 'OPCVM Assiette Taux / Baréme maximum TTC
(11 =l
Frais de gestion Actif net 2,33% TTC

Taux maximum
23,92% TTC de la surperformance.
Ce taux se declenche au-dela de la
performance realisee par |"indice
MASI
exprime en Euros (dividendes
Commission de surperformance Actif net reinvestis). La commission de
surperformance peut étre due y
compris lorsque le fonds realise une
performance negative, mais que
cette performance est meilleure que
celle de I'indice.

Commission de surperformance

La commission de surperformance est calculée en comparant I'évolution de I'actif du FCP Atlas Maroc a I'évolution de I'actif d'un fonds de
référence réalisant une performance identique a celle de l'indice indiqué ci-dessus et enregistrant les mémes variations de souscriptions et
rachats qu'Atlas Maroc. Une provision ou, le cas échéant, une reprise de provision en cas de sousperformance, est comptabilisée a chaque
calcul de la valeur liquidative. La commission de surperformance peut étre due y compris lorsque le fonds réalise une performance négative,
mais que cette performance est meilleure que celle de I'indice. La quote-part de la commission de surperformance correspondant aux rachats
est définitivement acquise a la société de gestion. La date d’arrété de la commission de surperformance est fixée a la derniere valeur liquidative
du mois de septembre.
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ATLAS MAROC

Le tableau ci-dessous illustre la maniére dont la commission de surperformance est calculée :

Precka gy | Valesr u.z‘uhu-me par Inﬂm*t Vakear de S !-ikurllq;ldﬂht par

Amni fnds avant P;‘" i ““ ‘annte de Findicatenr de toniom de|  Commissinn de srperts e '::" “; f:" :“'
flmdnciere commlsshn de ::mhd.;n: ::' Iimdiestemr | neférenee ea fin a-u — e :f.:uumm;:dnlﬁt
surperformane de réfiremee | ' snnée fmancise P n
surperfarmance smrperii ance

Année | P 11000 € 5% 105, 000 € (110 105y*23 93% = 1200 € par part 10, 32 €
Annd 2 A% 11751 € 12% 12186 € Aucune 11781 €
Annde 3 14% 135,56 € ] 132,83 € (133,96 152.83)*23.92% = (.27 € par pant 133,689 €
Annd= 4 Brs 13102 € A% 127 ik € (131021 2700y *X3 028, = (S  par pan 1 3ih. s

Frais de recherche

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Néant.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :
1° Le revenu net augmenté du report & nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de I'exercice,
augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait I'objet d'une distribution ou

d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables

Affectation des revenus nets

Capitalisation

Affectation des plus-values nettes réalisées

Capitalisation

Changements affectant le fonds

Néant

Rapport annuel au 30 Septembre 2025
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ATLAS MAROC

Evolution des capitaux propres

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice ST Exercice
30/09/2025 30/09/2024
Capitaux propres début d'exercice 10,418,856.94 8,998,033.87
Flux de I'exercice :
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) ! 534,790.19 95,202.46
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0.P.C.) -338,814.29 -479,260.31
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -17,985.57 42,126.92
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 472,569.17 122,554.17
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 2,947,347.07 1,640,199.83
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets = -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes ? - -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur revenus nets - -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes - -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus-values latentes 2 = -
Autres éléments - -
Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 14,016,763.51 10,418,856.94

1 Cette rubrique integre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
2 Rubrique Spécifique aux MMF.
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ATLAS MAROC

Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

Exercice
30/09/2025
Emissions et rachats pendant I'exercice comptable Nombre de titres
Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 6,629
Nombre de titres rachetés 3,983
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a I'OPC -
Commissions de rachat acquises a 'OPC -
Commissions de souscription pergues et rétrocédées -

Commissions de rachat pergues et rétrocédées =
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ATLAS MAROC

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la Libellé de la  Affectation Devise dela Actif net de Nombre de Valeur
part part des sommes part la part parts liquidative
distribuables
FR0010015016 CLASSIQUE Revenus nets : EUR 14,016,763.51 152,295 92.03

Capitalisation

Plus ou moins-

values réalisées :

Capitalisation

20
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ATLAS MAROC

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations
convertibles)

Montants exprimés en Exposition Ventilation des expositions significatives par pays

milliers (Devise: EUR) +/- MA Pays Pays Pays Pays

Actif Néant Néant Néant Néant
Actions et valeurs assimilées 13,517.43 13,517.43 - - - -

Opérations temporaires sur titres - - - - = -
Passif Néant Néant Néant Néant

Opérations de cession sur - - = - - N
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - - -
Hors-bilan

Futures -

Options -

Swaps =

Autres instruments financiers -

TOTAL 13,517.43
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ATLAS MAROC

Exposition sur le marché des obligations convertibles
Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Montants exprimés en Exposition Décomposition de I'exposition par Décomposition par niveau
milliers (Devise: EUR) maturité de delta

+/- <1an 1an<X<5ans >5ans <0,6 06<X<1
TOTAL g - - -
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ATLAS MAROC

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par nature de taux

Exposition +/- Taux fixe Taux'v;.anable Taux indexé Autres
ou révisable

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

Dépbts - - = - -

Obligations - - o - -

Titres de créances - - = - -

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Autres actifs: Loans - - o - -

Comptes financiers 458.78 - - - 458.78
Passif

Opérations de cession sur instruments - - = - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Comptes financiers - - o - -

Emprunts - - 3 - -
Hors-bilan

Futures - = - -

Options - o - -

Swaps - = - -

Autres instruments financiers - o - -

TOTAL - - - 458.78
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ATLAS MAROC

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

[0 -3 mois] ]3 mois-1an] ]1-3ans] 13 -5 ans] >5 ans

Dépbts - - S - -

Obligations - - o - -

Titres de créances - - = - -

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Autres actifs: Loans - - = - -

Comptes financiers 458.78 - = - -
Passif

Opérations de cession sur instruments - - > - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Comptes financiers - - - - -

Emprunts - - - - -
Hors-bilan

Futures - - 5 - -

Options - - o - -

Swaps - - o - -

Autres instruments financiers - - . - -

TOTAL 458.78 - S - -
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ATLAS MAROC

Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers MAD
Actif
Dépots -
Actions et valeurs assimilées 13,517.43

Obligations et valeurs assimilées -
Titres de créances -
Opérations temporaires sur titres -
Autres actifs: Loans =

Autres instruments financiers -

Créances 1.90
Comptes financiers 2.25
Passif

Opérations de cession sur instruments -
financiers

Opérations temporaires sur titres -
Dettes =
Comptes financiers -
Emprunts -
Hors-bilan
Devises a recevoir -
Devises a livrer -
Futures =
Options -
Swaps -

Autres opérations -

TOTAL 13,521.58
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ATLAS MAROC

Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) Invest. Grade +/- Non Invest. Grade Non notés +/-
+-

Actif
Obligations convertibles en actions = - -
Obligations et valeurs assimilées = - -
Titres de créances = - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Autres actifs éligibles : Loans - - -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers - - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Hors Bilan

Dérivés de crédits s - -

Solde net o - -

Si I'OPC détient les instruments listés ci-dessus, les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les
catégories d’exposition aux marchés de crédit sont détaillées dans le paragraphe «Compléments d’information concernant le contenu de
'annexe» qui suit celui consacré aux Régles et méthodes comptables.
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ATLAS MAROC

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

. Valeur actuelle Valeur actuelle
Contreparties o ) A ]
., i . constitutive d’une constitutive d’une
Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) .
créance dette

OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN
Dépbts -
Instruments financiers a terme non compensés -
Créances représentatives de titres regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de Titres Prétés
Titres financiers empruntés -
Titres regus en garantie -
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces -
Dép6t de garantie especes versée -
OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés =
Dettes
Collatéral especes -

Dépdt de garantie espéces regue -
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ATLAS MAROC

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de
placements/ domiciliation
style de gestion  du fonds

Dénomination Société de
du Fonds gestion

Devise de la Montant de
part dOPC [I’exposition

Code ISIN

TOTAL

L'OPC n'est pas concerné car il ne détient pas plus de 10% de son actif net en parts d'autres OPC.
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ATLAS MAROC

Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
30/09/2025

Ventilation par nature des créances
Avoir fiscal a récupérer -
Déposit EUR -
Déposit autres devises i
Collatéraux espéces -
Autres débiteurs divers 1,029.66

Coupons a recevoir 875.21

TOTAL DES CREANCES 1,904.87

Ventilation par nature des dettes
Déposit EUR -
Déposit autres devises -
Collatéraux espéces -
Provision charges d'emprunts -
Frais et charges non encore payés 29,909.05
Autres créditeurs divers -

Provision pour risque des liquidités de marché -

TOTAL DES DETTES 29,909.05
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ATLAS MAROC

Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion Montant (EUR) % de I'actif net moyen

Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 295,824.01 2.33

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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ATLAS MAROC

Engagements regus et donnés

Exercice

Autres engagements (par nature de produit) 30/09/2025

Garanties regues -
dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données -
dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement regus mais non encore tirés =

Engagements de financement donnés mais non encore tirés =

Autres engagements hors bilan -

Total -
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ATLAS MAROC

Autres informations

Exercice
30/09/2025

Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe
Dépots -
Actions -
Titres de taux -
OPC -
Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal) -

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -
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ATLAS MAROC

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice Exercice
30/09/2025 30/09/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Revenus nets -20,814.85 45,684.98
Sommes distribuables au titre du revenu net -20,814.85 45,684.98
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau du revenu de I'exercice - -

Capitalisation -20,814.85 45,684.98
Total -20,814.85 45,684.98

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts - -
Distribution unitaire restant & verser aprés réglement des acomptes - -

Crédits d'impéts attachés a la distribution du revenu - -
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ATLAS MAROC

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
30/09/2025 30/09/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées = -

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 478,245.31 120,090.28

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice - -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 478,245.31 120,090.28
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes - -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes = -

Capitalisation 478,245.31 120,090.28
Total 478,245.31 120,090.28

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts - -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser apres
reglement des acomptes
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Inventaire des instruments financiers au 30 Septembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
Actions et valeurs assimilées 13,517,425.37 96.44
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 13,517,425.37 96.44
AFRIQUIA GAZ 508.00 4,200.00 MAD 199,534.27 1.42
Distribution Energie
AKDITAL HOLDING 4,567.00 1,387.00 MAD 592,395.80 4.23
Produits pharmaceutiques
ALLIANCES DEVELOPPEMENT IMMO 1,982.00 525.00 MAD 97,312.24 0.69
Immobilier et logement
ARADEI CAPITAL 3,506.00 455.00 MAD 149,185.91 1.06
Immobilier et logement
ATLANTASANAD 6,354.00 145.00 MAD 86,162.78 0.61
Assurances
ATTIJARIWAFA BANK 18,986.00 745.00 MAD 1,322,800.18 9.44
Banques et assurances
AUTO HALL 4,167.00 99.00 MAD 38,580.09 0.28
Distribution - Commerce
BANK OF AFRICA 19,078.00 255.00 MAD 454,964.51 3.25
Banques et assurances
BANK OF AFRICA SA 13/10/2025 50.00 3.82 MAD 17.86 -
Banques et assurances
BANQUE CENTRALE POPULAIRE 21,564.00 295.00 MAD 594,916.25 4.24
Banques et assurances
B MAROCAINE PR LE COMMERCE 4,191.00 591.00 MAD 231,637.91 1.65
Banques et assurances
CFG BANK 12,971.00 241.10 MAD 292,465.85 2.09
Banques et assurances
CIMENTS DU MAROC 2,789.00 2,050.00 MAD 534,695.92 3.81
Construction et matériaux de construction
CMGP GROUP 3,164.00 397.00 MAD 117,471.22 0.84
Machines et Véhicules
COMPAGNIE SUCRERIE MAR RAFFI 20,916.00 214.00 MAD 418,597.76 2.99
Biens de consommation
CREDIT DU MAROC 452.00 1,009.00 MAD 42,651.48 0.30
Banques et assurances
CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIE 5,366.00 426.50 MAD 214,029.78 1.53
Banques et assurances
DELTA HOLDING SA 25,000.00 79.00 MAD 184,702.00 1.32
Construction et matériaux de construction
DOUJA PROM ADDOHA 57,100.00 38.70 MAD 206,657.69 1.47
Immobilier et logement
HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS SA 2,564.00 500.00 MAD 119,892.64 0.86

Services divers
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ATLAS MAROC

Inventaire des instruments financiers au 30 Septembre 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

IMMORENTE INVEST SA 11,010.00 91.45 MAD 94,161.97 0.67
Immobilier et logement

ITISSALAT AL-MAGHRIB 95,088.00 117.30 MAD 1,043,105.46 7.44
Télécommunication

JET CONTRACTORS 1,591.00 2,390.00 MAD 355,608.86 2.54
Siderurgie Minerais et Métaux

LABEL VIE 985.00 4,653.00 MAD 428,621.33 3.06
Distribution - Commerce

LAFARGEHOLCIM MAROC SA 3,333.00 1,900.00 MAD 592,234.10 4.23
Construction et matériaux de construction

LESIEUR CRISTAL 8,329.00 330.00 MAD 257,046.26 1.83
Biens de consommation

MAGHREBAIL 1,155.00 917.00 MAD 99,050.30 0.71
Autres organismes de credit

MANAGEM 1,074.00 5,903.00 MAD 592,900.15 4.23
Siderurgie Minerais et Métaux

MARSA MAROC 14,525.00 950.00 MAD 1,290,459.09 9.21
Services divers

MICRODATA 1,900.00 828.00 MAD 147,125.66 1.05
Bureau

MUTANDIS SCA 7,942.00 277.80 MAD 206,332.01 1.47
Distribution - Commerce

SAMIR 5,992.00 - MAD - -
Distribution Energie

SMI 139.00 2,567.00 MAD 33,369.15 0.24
Siderurgie Minerais et Métaux

SNEP 646.00 550.00 MAD 33,227.66 0.24
Produits Chimique

SOCIETE DES BOISSONS DU MARO 886.00 2,390.00 MAD 198,032.34 1.41
Biens de consommation

SONASID 189.00 2,340.00 MAD 41,360.15 0.30
Siderurgie Minerais et Métaux

SOTHEMA 773.00 1,884.00 MAD 136,196.17 0.97
Produits pharmaceutiques

TAQA MOROCCO 1,886.00 2,350.00 MAD 414,489.99 2.96
Distribution Energie

TOTALENERGIES MARKETING MARO 1,281.00 1,785.00 MAD 213,841.43 1.53
Distribution Energie

TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUC 12,744.00 910.00 MAD 1,084,555.17 7.74
Construction et matériaux de construction

VICENNE 595.00 450.00 MAD 25,039.98 0.18

Produits pharmaceutiques
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Inventaire des instruments financiers au 30 Septembre 2025

Devise % arrondi

Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

WAFA ASSURANCE 710.00 5,000.00 MAD 331,996.00 2.37

Assurances

Parts d'OPC et de fonds d'investissements 68,563.55 0.49

OPCVM 68,563.55 0.49

BNP PARIBAS CASH INVEST 28 244870 EUR 68,563.55 0.49

Créances 1,904.87 0.01

Dettes -29,909.05 -0.21

Autres comptes financiers 458,778.77 3.27

TOTAL ACTIF NET EUR 14,016,763.51 100.00

Le secteur d’activité représente I'activité principale exercée par I'’émetteur de I'instrument financier. L’information est issue du provider Bloomberg.
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Inventaire des opérations a terme de devises (Devise: EUR)

Valeur actuelle présentée Montant de I'exposition (*)

au bilan Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Change a terme

Total - - - -

*

Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du
fonds.
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - action

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - de change

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de

Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de

Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -
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ATLAS MAROC

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture
d'une catégorie de part (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Opération Valeur actuelle présentée au bilan
affectée a la Montant de
Libellé de I'instrument classe de part  Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total
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ATLAS MAROC

Synthése de l'inventaire (Devise: EUR)

Valeur actuelle
présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 13,585,988.92

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises -
Total instruments financiers a terme - actions o
Total instruments financiers a terme - taux -
Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit -
Total instruments financiers a terme - autres expositions -
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises -
Autres actifs (+) 460,683.64
Autres passifs (-) 29,909.05

Passifs de financement (-) -

TOTAL 14,016,763.51
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